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Revisors rapport over oversiktlig granskning av en

fullstindig uppsittning av finansiella rapporter upprittade 1
enlighet med IAS 34

Till styrelsen och verkstillande direkt6ren 1 Alzecure Pharma AB

inledning
Vi har utfort en dversiktlig granskning av bifogade balansrikning for Alzecure Pharma AB den
30 september 2018 och till den hérande rapporter 6ver resultat, forindring 1 eget kapital och
forindring 1 kassaflédet under den nioménadersperiod som slutade per detta datum samt en
sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper och andra tilliggsupplysningar. Det ir styrelsen
och verkstillande direktoren som hat ansvaret for att uppritta och rittvisande presentera denna
finansiella deldrsinformation i enlighet med IAS 34. Vart ansvar ir att uttala en slutsats om
denna finansiella delirsinformation grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning
Vi hat utfort vir dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delirsinformation utférd av
foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestér av att gora forfrigningar, 1 forsta hand
till personer som it ansvariga for finansiella frigor och redovisningsfrigor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgirder. En 6versiktlig granskning har en
annan intiktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning
som en tevision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgirder som vidtas
vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sikerhet att vi
blit medvetna om alla viktiga omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en
revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har dirfor inte den
sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats
Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nigra omstindigheter som ger
oss anledning att anse att den bifogade finansiella delarsinformationen inte, 1 allt visentligt, ger
en rittvisande bild av foretagets finansiella stillning per den 30 september 2018 samt av dess
finansiella resultat och kassaflode f6r den niomanadersperiod som slutade per detta datum 1
enlighet med IAS 34.

Stockhelm dén 9 oktobeg 2018

Auktoriserad revisor



zeCure

Kvartalsrapport juli - september 2018

AlzeCure arbetar med att utveckla nya lakemedelsterapier for behandling av svara
neurogenereativa sjukdomar sdsom Alzheimers och parkinsons sjukdom, dar det idag finns
véaldigt begransad behandling att fi. Alzecure siktar pa att driva de egna projekten genom
preklinisk forskning och utveckling in i tidig klinisk fas.
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AlzeCure Pharma AB
Org. nr559094-8302

"Vi dr dvertygande om att tiden nu dr kommen fér att framgangsrikt utveckla effektiva
behandlingar mot Alzheimers. De senaste aren har stora framsteg gjorts inom diagnostik och
klinisk forkning som gett en 6kad kunskap kring denna svéra sjukdom."

Johan Sandin, VD

* Nettoomséttningen under perioden uppgick til
563 KSEK (0).

* Reultatet efter finansiella poster uppgick till

-5 670 KSEK (-5 054).

* Reultatet per aktie fore och efter utspadning
uppgick till -0,24 SEK (-0,27).

* Likvida medel uppgick per 2018-09-30 till

65 746 KSEK (60 867).

* Nettoomsattningen under perioden uppgick
till 2 808 KSEK (0).

* Reultatet efter finansiella poster uppgick il
-23 018 KSEK (-5 150).

* Reultatet per aktie fére och efter utspadning
uppgick till -1,14 SEK (-0,43).

- | parentes ovan beskrivs motsvarande period féregaende ar.
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Vasentliga handelser under perioden januari till september
2018

Bolagets forskning har fortgatt enligt plan och med positiva resultat.

Bolaget genomforde en riktad nyemission av aktier, vilket inbringande en emissionslikvid om
ca 40 MSEK.

Styrelsen beslutade att genomftra en listning av bolagets aktier pa Nasdaq First North
Premier under senare delen av 2018.

Kallelse skedde till en extra bolagsstdmma som &ger rum den 15 oktober -18.

Ellen Donnelly valdes in i styrelsen pa arsstdmman den 16 maj och forstérkte styreisen an mer.

Vasentliga handelser efter balansdagen

En extra bolagsstdmma planeras att genomféras den 15:e oktober -18. Pa stamman foreslas
bl.a. att genomfdra en fondemission, dndra bolagskategori till publikt samt vilja in Pirkko Sulila
Tamsen som styrelseledamot. Pirkko har mangarig erfarenhet fran utvecklingsbolag

inom ladkemedelssektorn samt forskning, foretgande och ledarskap inom kunskapsféretag.

For ytterliare information, vanligen se www.alzecure.org eller kontakta:
Johan Sandin, VD
e-post: johan.sandin@alzecurepharma.org

3(12)



Alzheimers sjukdom &r en progressiv, degenerativ och dédlig sjukdom som saknar effektiva
och tillfredsstallande behandlingar. Alzheimers dr den vanligaste formen av
demenssjukdomar och star for 60 —80 procent av alla fall. Hog alder &r den stérsta
riskfaktorn for att utveckla sjukdomen och med en 6kande medellivslangd star samhillet
infor ett 6kande folkhélsoproblem.

AlzeCure bestdr av ett starkt team med lang erfarenhet av industriell Iskemedelsframtagning.
Vara forskare har arbetat med Alzheimers och andra neurodegenerativa sjukdomar under
manga drinnan vigrundade AlzeCure. Teamets kompetens strécker sig dver hela vardekedjan
inom ldkemedelsutveckling.

Avsaknaden av effektiva behandlingar mot Alzheimers har medfért att Iikemedelskandidater
nyligen har givits s kallad fast track-status hos den amerikanska myndigheten Food and Drug
Administration (FDA). Detta visar ocksa pa det skriande behovet av nya behandlingar.

AlzeCure utvecklar ldkemedel utifran tva plattformar — NeuroRestore och Alzstatin—som
inriktas mot tva nyckelfynd isjukdomen: stérningen av nervcellernas normala funktion som
leder till symptom samt inlagringen avamyloida plack i hjarnan.

NeuroRestore fokuserar pa en storning i en specifik signalvag i hjarnan som leder till kognitiva
storningar. Vi har i prekliniska studier med NeuroRestore kunnat pavisa att vara
lakemedelsubstanser bade forstarker kommunikationen mellan nerveellerna och férbattrar
den kognitiva férmagan. Vi planerar attinleda kliniska studier med den forsta
lakemedelskandidaten inom NeuroRestore under slutet av 2018.

Var sjukdomsmodifierande lakemedelsplattform, Alzstatin, fokuserar pa att minska
produktionen av AB i hjdrnan. Vihar i prekliniska testerinom Alzstatinvisat att vi, genom att
modulera funktion av gammasekretas, kan minska bildandet av AB42 med upp till 50 procent,
utan att paverka annan signalering som &r viktig for cellerna.

Utdver de ledande lakemedelskandidaterna i projekten - ACD855 (NeuroRestore) och ACD679
(Alzstatin) - utvecklar vi ytterligare substanser, vilket ger oss flera majligheter att nd hela
vagen till godkant 1akemedel. Vi planerar att under 2020 ha 2-3 likemedelskandidateri klinik.

Sammantaget dr jag dvertygad att vi star infor en oerhdrt spannande period. | takt med att vi
har kunnat avancera vara projekt har vi ocksd mirkt ett allt storre intresse fran bade
lakemedelsindustrin och forskare/opinionsbildare.

Tiden &r ratt. Behovet drenormt och { *‘
forskningen har gjort stora framsteg.
'a-_ =T, (e,
Huddinge i oktober 2018 e ¢ \
¢ r‘--'.'r‘ :
4 * g -

o

Johan Sandin, VD
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2018-07-01-2017-07-01-  2018-01-01-  2016-11-22-
2018-09-30 2017-09-30  2018-09-30  2017-09-30
Rérelseresuttatet (KSEK) -5 670 -5003 -23016 -5 099
Periodens resuitat & totalresultat (KSEK) -5 670 -5 054 -23 018 -5150
Resultat per aktie fére och
efter utspadning (SEK) -0,24 -0,27 -1,14 -0,43
Antal aktier 23480000 18880 000
Forskningskostnader i procent
av rorelsekostnader 92,6 93,4 92,1 93,5
Genomsnittligt antal anstallda 1 0 1 0

Under tredje kvartalet uppgick dvriga intékter till 563 KSEK (0), varav merparten avser bidrag
fran Vinnova. Intékter fran Vinnova redovisas i takt med att forsknings utgifter kostnadsfdrs.
Under perioden januari - september uppgick évriga intakter till 2 808 KSEK (0).

Roérelseresultatet under tredje kvartalet uppgick till -5 670 KSEK (-5 003). Rorelseresulitatet
under perioden januari - september uppgick till -23 018 KSEK (-5 099).

Vid kvartalets utgang uppgick det egna kapitalet till 64 426 KSEK (57 497) och soliditeten
uppgick till 96,2% (93,9%).

Kassaflodet fran den Idpande verksamheten inklusive forandringar av rérelsekapitalet for arets
tre kvartal uppgick till -23 366 KSEK (-1 763).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 35 619 KSEK (62 647) f6r de de forsta
tre kvartalen. Bolagets emission om 40 MSEK registrerades hos Bolagsverket i juli 2018,
emissionskostnaderna uggick till 4,4 MSEK.

Likvida medel vid periodens utgang uppgick till 65 746 KSEK (60 867).

Det finns 138 aktiedgare i AlzeCure Pharma AB.

Sharshoider Palthwes  Ownanbip Den enskilt storsta aktiedgaren dr en enhet
SR et S gron bl kontrollerad av William Gunnarsson.
AlzaCure Discorvary AB 1,710,000 73%
i fi 1.150,000 49% . e .
R L Grundare, stryrelse och ledning ar till stor del
Pontus Forsell {founder) 850,000 I8% . ..
dgare av bolaget. Styrelseordférande
Gunnar Nardvalt {founder) 850,000 38% o k . b I d
— PP — kontrollerar 3,1% av aktier per balansdagen.
Magnus Halkdin {lounder) 850,000 A%
Johan Sandin (founder) 650,000 4%
Thomas Pollare 730,447 3%
Maxus AB 415,000 26%
Others 12,324,553 525%
T:b! 23,480,000 100.0%
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AlzeCure Pharma AB

Org. nr 559094-8302

RAPPORT OVER RESLUTAT & OVRIGT TOTALRESULTAT

2018-07-01-  2017-07-01-  2018-01-01-  2017-01-01-  2016-11-22-
KSEK Not 2018-08-30 2017-09-30 2018-09-30 2017-09-30  2017-12-31
Ovriga rérelseintakter 2 563 - 2 808 - 968
Suma rorelsens intakter 563 0 2808 0 968
Administrationskostnader -456 -328 -1742 -331 -733
Forskningskostnader -5739 -4 675 -23786 -4 768 -10973
Ovriga rérelsekostnader -38 - -296 - -29
Rorelseresultat -5 670 -5 003 -23 016 -5 099 -10 767
Resultat fran finansiella poster
Rantekostnader och liknande resultatposter - -51 -2 -51 -65
Resultat efter finansiella poster -5 670 -5 054 -23 018 -5 150 -10 822
Periodens resultat & totalresultat -5 670 -5 054 -23 018 -5150 -10 822
Genomshnittligt antal aktier fore/efter utspadning, st 23480000 18880000 18148890 11864 444
Periodens resultat per aktie fére/efter utspéadning, kr -0,24 -0,27 -1,14 -0,43

6(12)



AlzeCure Pharma AB
Org. nr559094-8302

RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING / BALANSRAKNING

KSEK Not 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgangar
Projektrattigheter 17 17 17

Summa immateriella anldggningstillgangar 17 17 17

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 640 = 242
Summa materiella anldggningstiligangar 640 0 242
Finansiella anldaggningstiligangar

Andra langfristiga fordringar 7 - 7
Summa finansiella anldggningstillgangar 7 0 7
Summa anlidggningstillgangar 664 17 266

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga korffristiga fordringar 559 328 1549
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter — 48 204
Summa kortfristiga fordringar 559 376 1753
Kassa och bank 65 746 60 867 53 952
Summa omsittningstillgdngar 66 305 61 243 55 705
SUMMA TILLGANGAR 66 969 61 260 55971
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AlzeCure Pharma AB
Org. nr 559094-8302

RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING / BALANSRAKNING

KSEK Not 2018-09-30 2017-09-30  2017-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 235 189 189
Overkursfond 98 031 62 458 62 458
Balanserat resuitat -10 822 - -
Periodens & arets resultat -23 018 -5 150 -10 822
Summa eget kapital 64 426 57 497 51825
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1672 2041 1332
Ovriga kortfristiga skulder 279 15 77
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 592 1707 2737
Summa kortfristiga skulder 2543 3763 4146
Totala skulder 2543 3763 4 146
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 66 969 61 260 55 971
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AlzeCure Pharma AB
Org. nr 559094-8302

FORANDRING AV EGET KAPITAL

Not Aktiekapital Overkursfond Balanserat Periodens & Totalt eget
resultat Arets resultat kapital

KSEK
Ingaende balans
2016-11-22
Nyemission 74 74
Pagaende nyemission 70 42 330 42 400
Transaktioner med dgarna 144 42 330 - - 42 474
Periodens resultat & totalresultat 96 -96
Utgaende balans
2017-06-30 144 42 330 0 96 42 378
Nyemission 45 20 128 20 173
Transaktioner med dgarna 45 20 128 - - 20173
Periodens resultat & totalresultat -5 054
Utgaende balans
2017-09-30 189 62 458 0 -5 150 57 497
Periodens resultat & totalresultat -5 672 -5 672
Utgaende balans
2017-12-31 189 62 458 0 -10 822 51 825
Ingaende balans
2018-01-01
Periodens resultat & totalresultat -9 624
Omféring foregednde arsresultat -10 822 10 822
Utgaende balans 189 62 458 -10 822 -9 624 42 201
2018-03-31
Pagéende nyemission 45 38 855 = - 38 900
Transaktioner med dgarna 45 38 855 - - 38 900
Periodens resultat & totalresultat -7 724 -7 724
Utgaende balans
2018-06-30 234 101 313 -10 822 17 348 42 378
Nyemission (slutférande) 1 -3 282 - — -3 281
Transaktioner med dgarna 1 -3 282 - - -3 281
Periodens resultat & totalresultat -5 670
Utgdende balans
2018-09-30 235 98 031 -10 822 -23 018 64 426
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AlzeCure Pharma AB
Org. nr 559094-8302

KASSAFLODESANALYS

2018-01-01-  2016-11-22-  2016-11-22-
KSEK Not 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat fore finansiella poster -22 961 -5 099 -10 767
Justering for poster som inte ingar i kassaflddet, m.m.
Avskrivningar 60 - 8
Betald ranta -56 -51 -55
Kassafldde fran den I6pande verksamheten fore
férandringar i rérelsekapitalet 22 957 -5150 -10 814
Féréndringar av rérelsekapitalet:
Férandring av Ovriga kortfristiga fordringar 1194 -376 -1753
Férandring av leverantérsskulder och andra skulder 340 2 041 1332
Férandring av 6vriga korfristiga rérelseskulder -1943 1722 2814
Nettokassaflode fran den I6pande verksamheten -23 366 -1763 -8 421
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anléggningstillgangar - -17 -17
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -459 - -250
Placeringar i évriga finansiella tilgangar - - -7
Kassafléde fran investeringsverksamheten -459 -17 -274
Finansieringsverksamheten
Nyemssion 35619 62 647 62 647
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 35619 62 647 62 647
Arets kassafléde 11794 60 867 53 952
Likvida medel vid arets borjan 53 952 — -
Likvida medel vid arets slut 65 746 60 867 53 952
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Not 1

Not 2

Not 3

AlzeCure Pharma AB
Org. nr 559094-8302

Noter till kvartalsrapporten
Redovisnings- och virderingsprinciper

Allmén information och 6verensstimmelse med IAS 34

Delarsrapporten har uppréttats enligt IAS 34 Delérsrapportering. AlzeCure Pharma AB bildades 22 november 2016
och har sitt séte i Stockholm. Bolaget utgér ingen koncern varfdr bolaget tilllimpar IFRS med de justeringar som
krévs enligt RFR2 Redovisning for juridiska personer.

Véasentliga redovisnings- och virderingsprinciper

Delarsrapporten har uppréttas i Sverensstammelse med de redovisnings- och varderingsprinciper som tillampades i
bolagets arsredovisningen for 2017.

Betydande uppskattningar och bedémningar

Nér kvartalsrapporter uppréttas maste styrelsen och den verkstallande direktoren | enlighet med tillimpade
redovisnings- och vérderingsprinciper géra vissa uppskattningar, beddémningar och antaganden som paverkar
redovisning och vardering av tillgangar, avséttningar, skulder, intikter och kostnader. Utfallet kan avvika fran dessa
uppskattningar och bedémningar och uppgar mycket séllan till samma belopp som det beréknade utfallet.

Ett antal risker kan paverka verksamheten i AlzeCure. Dessa risker har inte férandrats sedan foregéende
arsredovisning och for mer information hanvisas till rsredovisningen for 2016/17.

Ovriga intakter

2018-07-01- 2017-07-01- 2018-01-01- 2017-01-01- 2016-11-22-
2018-09-30 2017-09-30 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31

Offentliga bidrag: Vinnova 554 - 2 566 - 957

Valutakursvinster 9 = 242 - 11
563 0 2808 0] 968

Nyckeldal

Definitioner:

- Resultat per aktie: periodens Resultat dividerat med genomshnittligt antal aktier under perioden.

- Solidiitet &r eget kapital, och i fsrekommande fall obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt) i
forhallande till balansomsiutningen.
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AlzeCure Pharma AB
Org. nr 559094-8302

Denna delarsrapport har varit fsremal for granskning av boagets revisor.

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsékrar att delarsrapporten ger en rattvisande dversikt av bolagets verksamhet,
stélining och resultat samt besrkiver vasentliga risker och oskerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Thomas Pollare, Styrelseordférande Annigje van Es Johansson. Leda
Ragnar Linder, Ledamot Ellen Donnell

/&/4.'("\ ‘—%Et’% _,...~

Johan Sandin, Verkstallande direktor

12 (12)



