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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstillande direktoren far harmed avge arsredovisning for rikenskapséret
2016-11-22 -2017-12-31.

Information om verksamheten

Allmént om verksamheten

AlzeCure Pharma AB, hidrefter AlzeCure, bildades 22 november 2016 och har sitt séte i
Stockholm. Detta rikenskapsar utgor bolagets forsta.

AlzeCure arbetar med att utveckla nya likemedelsterapier for behandling av svara
neurodegenerativa sjukdomar sdsom Alzheimers och Parkinsons sjukdom, dir det idag finns
vildigt begransad behandling att fa.

AlzeCure bedriver forskning i laboratorier beldgna i Karolinska Institutet Science Park i
Huddinge. AlzeCure har enbart den verkstéllande direktéren som anstilld. Ovrigt arbete
utfors av konsulter ingaende i foretagets nétverk.

Verksamhetens utveckling

AlzeCure siktar pd att driva de egna projekten genom preklinisk forskning och utveckling in i
tidig klinisk fas.

Forskning och utvecklingsarbete

AlzeCures nuvarande forskningsportfolj dr fokuserad pa Innovativa terapier for Alzheimers
sjukdom och utveckling pégér nu for att ta fram den forsta preventiva behandlingen mot
sjukdomen samtidigt som ett annat projekt pagar parallellt for att utveckla en ny behandling
for att lindra sjukdomens symptom, med signifikant béttre effekt samt mindre biverkningar
an befintlig behandling.

Projekt NeuroRestore bygger pa stimulering av sa kallade neurotrofa signalvigar som spelar
en viktig roll i kommunikationen mellan nervceller i hjdrnan men ocksé for deras funktion
och &verlevnad. Dessa system dr stérda i flera neurodegenerativa sjukdomar vilket bland
annat leder till stord kognitiv forméga, ndgot som detta projekt syftar till att paverka och
forbittra. Projektet har under det gngna aret genomfor ett antal studier som syftat till att
optimera och selektera de bista substanserna for vidare progress liksom studier f6r att driva
dessa molekyler vidare mot klinisk utveckling och test.

Projekt Alzstatin dr inriktat pa ett av nyckelfynden i sjukdomen, ndmligen uppbyggnaden av
sd kallade amyloida plack i hjdrnan. Dessa plack &r &ver tid toxiska for hjdrnans normala
funktion och leder till dysfunktion av hjamans normala aktivitet. Projektet &r inriktat pa att
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blockera denna uppbyggnad av plack och substanserna som valts ut har under det gingna aret
studerats i olika cell- och djurmodeller f6r att utréna béde effekt och sikerhet i olika species.
Projektet utvecklas nu vidare under 2018 mot klinisk utvecklingsfas.

Verksamheten stods genom en kontinuerlig tillgang till viktig kunskap, unika idéer och den
senaste teknologin.

AlzeCure, bestér av ett mycket erfaret team av industriella likemedelsutvecklare med lang
erfarenhet fran Big Pharma, samt ett vetenskapligt nédtverk som bestér av viirldsledande
expertis inom neurodegenerativa sjukdomar, badde inom preklinisk och klinisk forskning.
Denna nirhet och integration av klinisk expertis in i AlzeCure mojliggor utvecklingen av nya
metoder for att testa terapeutiska koncept och att nya behandlingsmetoder kan testas tidigt i
klinik.

Visentliga hiindelser under riikenskapsaret

Kommentarer till resultatrikningen

AlzeCures resultat for rikenskapséret uppgar till -10 822. Resultatet per aktie uppgér till -
0,57 SEK. Periodens resultat har paverkats positivt av att AlzeCure kvalificerats sig for
utbetalningar kopplat till bidrag frén Vinnova. Bidragen uppgar till 957 och #r redovisade
som Gvriga intékter.

Investeringar

Periodens investeringar uppgick till 274 dér storsta delen 250 utgér investering i maskiner,
AlzeCure har dven forvirvat ritten till ett forskningsprojekt.

Likvida medel, finansiell stillning och kassaflide

Kassaflode frén den 16pande verksamheten uppgar till 8 421 och periodens kassafléde uppgér
till 53 952. Likvida medel per den 31 december 2017 uppgér till 53 952. Eget kapital var

51 825 vid periodens slut och soliditeten 4r 92,6%. Verksamheten under rikenskapséret dr
finansierad genom tva nyemissioner som tillférde foretaget netto 62 647 efter
emissionskostnader.

Styrelsens och verkstillande dircktorens bedémning ér att AlzeCures finansiella stillning &r
tillrdckligt stark for att driva projekten framét mot fas II-studier. Under 2018 kommer olika
finansieringsalternativ att utvirderas for att sakerstélla fortsatt utveckling samt minimera
riskerna som &r relaterade till lakemedelsutveckling.

il
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Risker och osikerhetsfaktorer

Affirsmdssiga risker

De affdrsmissiga riskerna, utover de finansiella riskerna, dr frimst kopplade till forsknings-
och utvecklingsarbetet. Likemedelsutveckling ar generellt sett fSrenad med en mycket hog
risk. Den forskning och utveckling som krévs for att en likemedelskandidat ska godkinnas av
myndighet som likemedel &r ménga sdsom att produktutvecklingen forsenas, kostnaderna blir
hégre &n forvintat, att 1ikemedelskandidaterna inte har forvintad effekt och att det visar sig
ha ovéntade eller o6nskade biverkningar.

Likemedelsindustrin kinnetecknas av global konkurrens, snabb teknisk utveckling och
omfattande investeringskrav. Det forekommer konkurrenter som har stora ekonomiska
resurser och risken finns att konkurrenterna utvecklar likemedel som paverkar
konkurrenssituationen for foretaget negativt.

Nir ett lakemedel blir godkint kvarstar risken for att den nationella eller internationella
forsiljningen eventuellt inte uppfyller férvintningarna och att produkten inte blir
kommersiellt framgangsrik. Marknadsacceptans och forsiljning av ett 1ikemedel beror pé ett
antal faktorer, bland annat produktegenskaper, klinisk dokumentation och resultat,
konkurrerande produkter, distributionskanaler, tillginglighet, pris, subventionering/erséttning
samt forsédljning- och marknadsféringsinsatser. Dessa omsténdigheter kan paverka AlzeCures
framtida verksamhet, ekonomiska stéllning och l6nsamhet pé ett negativt sitt.

Finansiella risker

De finansiella riskerna kommenteras i not 12.

Utsikter 2018

AlzeCure avser att fortsitta med sin verksamhet och under &ret anséka om tillstdnd for att
starta fas II-studier. Olika finansieringsalternativ kommer att utvirderas for att sikerstilla
fortsatt utveckling samt minimera riskerna som ir relaterade till likemedelsutveckling.
AlzeCure riknar inte med att ha nigra vésentliga intikter under 2018 férutom offentliga
bidrag.

Aktien och idigarna

En storre nyemission d4gde rum under sommaren och antalet aktiedgare éverstiger nu 100
stycken. Det finns ingen enskild dgare med storre innehav &n 15% av kapital eller roster.

V/ /4
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Anstillda
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Under &ret har AlzeCures organisation byggts upp for att st rustad for framtiden. Bland
annat rekryterades verkstéllande direktoren Johan Sandin som har en 1ng och bred erfarenhet
och kunskap inom industriell likemedelsutveckling. For att sikerstélla fortsatt rekrytering av
nyckelpersoner har dven forutséttningar skapats for att kunna ge ut ett incitamentprogram.
Detta program har inte utnyttjats under 2017, d4 det inte varit aktuellt.

Ekonomisk oversikt

Nettoomséttning

Resultat efter finansnetto
Soliditet (%)
Forskningskostnader i procent av
rorelsekostnader (%)

Forslag till vinstdisposition

Till arsstimmans forfogande star foljande vinstmedel:

Overkursfond
Arets resultat

Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar att
vinstmedlen disponeras sa att

i ny rdkning 6verfors

62 458
-10 822
51 636

9]
—
N
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N

2016-11-22
-2017-12-31

-10 822
92,6

93,5
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Resultatrikning & Rapport
over totala Resultatet

Rérelsens intiikter
Ovriga rérelseintékter
Summa rérelsens intikter, m.m.

Rorelsens kostnader
Administrationskostnader
Forskningskostnader

Ovriga rorelsekostnader
Summa rirelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Réntekostnader och liknande resultatposter
Summa resultat fran finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Arets resultat & Totalresultat

Not

wn
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2016-11-22
-2017-12-31

968
968

-733
-10 973
=29

-11 735

-10 767
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Balansriikning
Tillgangar
Anliggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar
Projektrattigheter

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anldgeningstillgdngar
Andra langfristiga fordringar

Summa anliiggningstillgingar
Omsiittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Ovriga kortfristiga fordringar
Férutbetalda kostnader och upplupna intikter

Kassa och bank
Summa omsiittningstillgangar

Summa tillgangar

7 (19)

Not 2017-12-31

V.
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Balansriikning Not 2017-12-31
Eget kapital och skulder
Eget kapital 13
Bundet eget kapital
Aktiekapital 189
189
Fritt eget kapital
Overkursfond 62 458
Arets resultat -10 822
51636
Summa eget kapital 51825
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 1332
Ovriga kortfristiga skulder 77
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 10 2737
Summa kortfristiga skulder 4 146
Summa eget kapital och skulder 55971
Forindring av det egna kapitalet
Aktie- Overkurs- Arets Ovrigt ~ Summa
kapital fond resultat  fritt eget eget
kapital kapital
Eget kapital 2016-11-22 0 0 0 0 0
Nyemission 189 62 458 0 62 647
Arets resultat -10 822 0 -10 822
Eget kapital 2017-12-31 189 62 458 -10 822 0 51 825

Kvotvirde 0,01.
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Kassaflodesanalys

Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiclla poster

Justeringar for poster som inte ingér i kassaflédet:
Avskrivningar

Erlagd ranta

Kassafldde fran den lopande verksamheten fire
fordndring av rirelsekapitalet

Minskning/6kning kundfordringar

Okning 6vriga kortfristiga fordringar

Okning leverantérsskulder

Okning 6vriga kortfristiga rérelseskulder
Kassaflode fran den lipande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anldggningstillgangar
Investeringar i materiella anldggningstillgangar
Placeringar i 6vriga finansiella anldggningstillgdngar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission
Kassaflode frin finansieringsverksamheten

Arets kassaflide
Likvida medel vid irets bérjan
Likvida medel vid arets slut

9 (19)

2016-11-22
-2017-12-31
-10 767

8
=35

-10 814
-1753
1332

2814
-842]

-17
-250

274
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Noter, gemensamma for moderbolag och koncern

Not 1 Allmiéin information

AlzeCure Pharma AB, organisationsnummer 559094-8302, bildades 22 november 2016 och
har sitt séte i Stockholm. Adressen ar Halsovigen 7, 141 57 Huddinge

AlzeCure arbetar med att utveckla nya likemedelsterapier f6r behandling av svara
neurodegenerativa sjukdomar sisom Alzheimers och Parkinsons sjukdom, dér det idag finns
vildigt begransad behandling att f3.

Not 2 Redovisnings- och virderingsprinciper

AlzeCure Pharma AB:s arsredovisning har upprittats enligt Arsredovisningslagen och RFR 2
Redovisning for juridiska personer.

Virdering sker utifrén anskaffningsvirdet.

Utléndska valutor

Transaktioner i utlindsk valuta omriknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser
som géller pa transaktionsdagen eller den dag d& posterna omvirderas. Valutakursvinster och
valutakursforluster som uppkommer vid betalning av sdana transaktioner och vid omrikning
av monetira tillgdngar och skulder i utlindsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i
resultatrakningen.

Redovisning av offentliga bidrag

Offentliga bidrag redovisas till verkligt virde sa snart det foreligger rimlig sikerhet att de
villkor som dr férknippande med bidraget kommer att uppfyllas och dérmed att bidraget
kommer att erhallas. Bidrag som erhdlls for tickande av kostnader redovisas under rubriken
Ovriga intikter i samma period som kostnaderna uppkommer.

Inkomstskatter

Redovisning av inkomstskatt inkluderar aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatten redovisas i
resultatrdkningen, férutom i de fall den avser poster som redovisas direkt i eget kapital. T
sddana fall redovisas dven skatten i eget kapital.

Uppskjuten skatt redovisas enligt balansrikningsmetoden pé alla visentliga temporira
skillnader. En temporir skillnad finns nir det bokforda virdet pé en tillging eller skuld skiljer
sig fran det skattemdissiga virdet.

Uppskjuten skatt berdiknas med tillimpning av den skattesats som har beslutats eller aviserats
per balansdagen och som férvintas gilla nér den berdrda skattefordran realiseras eller
skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det 4r troligt att framtida
skattemdssiga overskott kommer att finnas mot vilka de temporira skillnaderna kan nyttjas.

r I‘?:' .
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Skatteskulder/-fordringar vérderas till vad som enligt foretagets bedémning skall erliggas till
eller erhéllas frin Skatteverket. Bedomningen gors enligt de skatteregler och skattesatser som
dr beslutade eller som &r aviserade och med stor sikerhet kommer att faststillas.

Immateriella och materiella anléiggningstillgangar

Immateriella och materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvirde med
avdrag for avskrivningar. I anskaffningsvirdet ingér utgifter som direkt kan hiinforas till
forvirvet av tillgingen. Tillkommande utgifter lggs till tillgdngens redovisade virde eller
redovisas som en separat tillgdng, beroende pa vilket som &r limpligt, endast di det 4r
sannolikt att de framtida ekonomiska férméner som 4r forknippade med tillgdngen kommer
att komma foretaget tillgodo och tillgdngens anskaffningsvérde kan miitas pa ett tillforlitligt
satt. Utgifter for forbittringar av tillgangars prestanda, utéver ursprunglig niva, 6kar
tillgdngens redovisade virde. Utgifter for reparation och underhall redovisas som kostnader i
resultatrikningen under den period de uppkommer.

Materiella anldggningstillgdngar skrivs av systematiskt dver tillgingens bedésmda
nyttjandeperiod. Linjér avskrivningsmetod anvinds for samtliga typer av materiella
tillgdngar. Avskrivningstiden for inventarier, verktyg och installationer &r fem &r.

Utgifter for forskning redovisas som kostnader nér de uppstar. Med forskningskostnader
avses utgifter for forskning som syftar till att erhélla ny vetenskaplig eller teknisk kunskap.

De immateriella tiligangarna som redovisas i balansridkningen avser forvirvade immateriella
tillgangar.

Tillgangens nyttjandeperiod prévas vid varje rapportperiods slut och justeras vid behov. En
tillgangs redovisade virde skrivs omgaende ner till dess dtervinningsvirde om tillgangens
redovisade virde 6verstiger dess beddmda &tervinningsvirde.

Nedskrivningar

Tillgangar som skrivs av bedéms med avseende pa virdenedging nirhelst hindelser eller
forandringar i forhallanden indikerar att det redovisade virdet kanske inte ér dtervinningsbart.
En nedskrivning gors med det belopp varmed tillgingens redovisade virde 6verstiger dess
dtervinningsvirde. Atervinningsvirdet #r det hogre av tillgingens verkliga virde minskat
med forséljningskostnader och dess nyttjandevirde. Vid berikning av nyttjandevirde
diskonteras uppskattat framtida kassafléde till nuvirde med en diskonteringsrinta fore skatt
som &terspeglar aktuell marknadsbedémning av pengars tidsvirde och de risker som
forknippas med tillgdngen.

Vid beddmning av nedskrivningsbehov grupperas tillgingar pa de lagsta nivaer dir det finns i
allt vésentligt oberoende kassafloden (kassagenererande enheter). For tillgdngar som tidigare
har skrivits ner gors per balansdag en prévning om &terforing bor ske.

/I
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Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrékningen inkluderar virdepapper, andra
finansiella fordringar, kundfordringar, leverantorsskulder, leasingskulder och laneskulder.
For finansiella instrument, i huvudsak kortfristiga l&n och placeringar dir marknadsvirden ej
finns noterade, bed6ms marknadsvirdet Gverensstimma med bokfort virde.

Lanefordringar och kundfordringar 4r finansiella tillgdngar som inte #r derivat, som har
faststillda eller faststdllbara betalningar som inte &r noterade pa en aktiv marknad.
Kundfordringar redovisas som omsittningstillgéngar till det belopp som forvintas bli inbetalt
efter avdrag for individuellt bedémda osikra kundfordringar. Poster med forfallodag mer dn
12 ménader efter rapportperiodens utgang, klassificeras som anldggningstillgdng. En reserv
for virdeminskning gors nér det finns objektiva bevis for att foretaget inte kommer att kunna
erhélla alla belopp som &r forfallna enligt fodringarnas ursprungliga villkor. Reservens
storlek utgdrs av skillnaden mellan tillgangens redovisade virde och nuvérdet av bedomda
framtida kassafloden.

Likvida medel ingér, i s&vil balansrikningen som i rapporten 6ver kassafléden, och utgor
foretagets banktillgodohavanden.

Finansiella tillgdngar och finansiella skulder redovisas nér foretaget blir avtalspart i fraga om
det finansiella instrumentets avtalade villkor. Dessa virderas vid forsta redovisningstillfillet
till verkligt virde justerat for transaktionskostnader. Sadana vérderas till verkligt virde vid
forsta redovisningstillfillet. Efterfoljande vérdering av finansiella tillgdngar och skulder
beskrivs nedan.

Finansiella tillgingar tas bort frin rapporten 6ver finansiell stéllning nir de avtalsenliga
rittigheterna avseende den finansiella tillgdngen upphor, eller nir den finansiella tillgingen
och samtliga betydande risker och fordelar 6verlats. En finansiell skuld tas bort fran
rapporten 6ver finansiell stéllning nér den utslicks, fullgors, annulleras eller upphér,

Eget kapital

Eget kapital i foretaget bestér av foljande poster:

Aktiekapital som representerar det nominella vérdet for emitterade och registrerade aktier.
Overkursfond som innefattar eventuell premie som erhallits vid nyemission av aktiekapital.
Eventuella transaktionskostnader som sammanhénger med nyemission av aktier dras fran
overkursen, med hinsyn tagen till eventuella inkomstskatteeffekter.

Balanserad vinst eller forlust, dvs alla balanserade vinster/forluster och aktierelaterade
ersittningar f6r innevarande och tidigare perioder samt forvérv av egna aktier. Hir ingér
ocksé reserver f0r finansiella tillgangar tillgéngliga for forséljning och kassaflodessikringar
sin innehaller vinster och forluster relaterade till dessa typer av finansiella instrument.

Transaktioner med foretagets dgare, sdsom aktie#igartillskott och utdelningar, redovisas
separat i eget kapital.

/U
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Utdelningar som ska betalas ingar i posten Ovriga skulder nér utdelningarna har godkint pé
en bolagsstimma fore balansdagen.

Ersiittningar till anstillda

Skulder for 16ner och erséttningar och betald franvaro, som f6rvintas bli reglerad inom 12
mdnader efter rikenskapsérets slut, redovisas som kortfristiga skulder till det belopp som
forvintas bli betalt nir skulderna regleras, utan hénsyn till diskontering.

Kostnaderna redovisas i takt med att tjansterna utfors av de anstillda.

Foretagets pensionsforpliktelser ticks genom att f6rsdkring tecknats hos forsakringsforetag,
dvs endast avgiftsbestimda planer. Pensionskostnaderna belastar rorelseresultatet och
redovisas under den period nér de anstillda utfort de tjdnster som erséttningen avser.

Kassaflédesanalys

Kassaflédesanalysen upprittas enligt den indirekta metoden. Det redovisade kassaflédet
omfattar endast transaktioner som medfért in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificerar foretaget innestiende bankmedel.

Nyckeltalsdefinitioner

Nettoomséttning
Intékter f6r salda varor och tjdnster i huvudverksamheten under aktuell period.

Soliditet
Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt) i forhéllande till
balansomslutningen.

Forskningskostnader i procent av rérelsekostnader

Forskningskostnader dividerat med rérelsens kostnader, vilka innefattar
administrationskostnader och 6vriga rérelsekostnader. I forskningskostnaderna ingar
foretagets direkta kostnader rorande forskning sdsom kostnader for personal, material och
externa tjénster.

/
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Not 3 Uppskattningar och bedomningar

Niér arsredovisning uppréttas méste styrelsen och den verkstéllande direktren i enlighet med
tillimpade redovisning- och vérderingsprinciper géra vissa uppskattningar, bedémningar och
antaganden som paverkar redovisning och vérdering av tillgéngar, avsittningar, skulder,
intdkter och kostnader. De omraden dér sddana uppskattningar och bedémningar kan ha stérst
betydelse for foretaget och som dérmed kan péverka resultat- och balansrikningarna i
framtiden, beskrivs nedan.

Betydande bedémningar

Féljande ér betydande bedémningar som har gjorts vid tillimpning av de av foretagets
redovisnings- och vérderingsprinciper som har den mest betydande effekten pa de finansiella
rapporterna.

Grdnsdragning mellan forsknings- och utvecklingskostnader

Foérdelningen mellan forsknings- och utvecklingsfaserna i nya utvecklingsprojekt och
bestdmning av huruvida kraven f6r aktivering av utvecklingsutgifter ir uppfyllda kriver
bedémningar.

En viktig del i denna bedémning &r nir foretaget gar 6ver fran en forskningsfas till en
utvecklingsfas d4 denna gréinsdragningsproblematik aktualiseras.

Not 4 Ovriga intiikter

2016-11-22
-2017-12-31
Offentliga bidrag: Vinnova 957
Valutakursvinster 11
Summa 968
Not 5 Ersiittning till revisorerna
2016-11-22-
-2017-12-31
Grant Thornton Sweden AB
Revisionsuppdraget 65
Ovriga tjénster -
Summa 65
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Not 6 Loner, andra ersiittningar och sociala kostnader

2016-11-22
-2017-12-31

Medelantalet anstiillda
Kvinnor

Miin 0.3
Totalt 0.3

Loner, ersittningar, sociala

avgifter och pensionskostnader

Loner och ersittningar till styrelsen

och verkstillande direktoren 272
Loner och erséttningar till 6vriga

anstillda -

Sociala avgifter enligt lag och avtal
Pensionskostnader 81
Totalt 43

Styrelseledaméter och ledande
befattningshavare

Antal styrelseledaméter pa
balansdagen

Kvinnor
Min
Totalt

o N —

Antal verkstillande direktorer och
andra ledande befattningshavare

Min
Totalt

= 1=

/)



AlzeCure Pharma AB
Org nr 559094-8302

Not 7 Skatt pa aret resultat

Aktuell skatt
Uppskjuten skatt
Summa

Avstimning av effektiv skatt
Teoretisk skatt:

Resultat fore skatt

Skatt enligt gdllande skattesats

Skatteeffekt av:
Ej avdragsgilla kostnader

Uppskjutna skattefordringar som ej

redovisas
Skatt fran tidigare ar
Underskottsavdrag

Summa

Not 8 Projektriittigheter

Ingaende anskaffningsvirden
Arets anskaffning

Utgaende ackumulerade
anskaffningsvirden

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgéende ackumulerade
avskrivningar

Utgdende restvirde enligt plan

16 (19)

2016-11-22
-2017-12-31

-10 822
2 380

2016-11-22

-2017-12-31
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Not 9 Inventarier, verktyg och installationer

Ingaende anskaffningsvérden
Arets anskaffning

Utgaende ackumulerade
anskaffningsvérden

Ingéende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgéende restviirde enligt plan
Not 10 Eget Kapital

Ar Hiindelse

2017 Nybildning

2017 Split

2017 Nyemission

2017 Nyemission

Vid periodens utging

Emitterat Totalt aktie-

Totalt antal

belopp (kr) kapital (kr) aktier
50000 50 000

5000 000

24 000 74 000 7 400 000

70 028 000 188 880 18 880 000
70 052 000 188 800 18 880 000

Not 11  Stiillda sikerheter och eventualforpliktelser

Det finns inga stéllda sékerheter och styrelsen har inte identifierat nigra eventualfsrpliktelser.

17 (19)

2016-11-22

-2017-12-31

N
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Kvotviirde
(kr)

1,0

0,01

0,01

0.01

0.01

Not 12  Finansiell riskhantering och foretagets rutiner for kapitalférvaltning

Foretaget utsétts genom sin verksamhet f6r olika finansiella risker sa som marknadsrisk
(omfattande valutarisk i kassaflodet), kreditrisk samt likviditetsrisk.

Marknadsrisken bestér framforallt av valutarisker. Foretaget samarbetar med internationella
parter och viss exponering for fluktuationer i olika valutor, och da frimst avseende GBP,
USD och EUR férekommer. Valutarisk uppstar genom framtida affirstransaktioner samt
redovisade tillgdngar och skulder. Omfattningen av foretagets verksamhet innebir for

ndrvarande att nettoexponeringen i utlindska valutor r begransad.
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Kreditrisken for likvida medel anses vara férsumbar, eftersom motparterna 4r
vélrenommerade banker med hoga kreditbetyg av externa bedémare.

Finansieringsrisken utgdr forméagan att kunna finansiera projekten fram till
kommersialisering.

Likviditetsrisken 4r att foretaget inte kan uppfylla sina forpliktelser. Féretaget hanterar denna

risk genom att dvervaka och prognostisera inbetalningar och utbetalningar i den dagliga
verksamheten.

Foretaget bedriver inte aktivt handel med finansiella tillgéngar i spekulationssyfte.

Malet med kapitalforvaltningen &r att verksamheten ska finansieras med eget kapital.

Not 13  Upplupna kostnader och férutbetalda intiikter

2017-12-31
Upplupna semesterloner 33
Upplupna sociala avgifter, 16neskatt 101
Forutbetalda offentliga bidrag 1 843
Upplupna kostnader externa tjénster 760
Summa 2737

Not 14  Viisentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut

Inga visentliga héndelser har uppkommit efter balansdagen.
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Not 15  Godkiinnande av drsredovisning

Foretagets arsredovisning for rakenskapsaret 2016-11-22 —2017-12-31 godkindes av
styrelsen och verkstillande direktoren den 19 februari 2018.

Stockholm 2018-02-19

AV Do Andge

Thomas Pollare Annigje van Es Johansso

Styrelsens ordforande
’/ g

Johan Sandin
Verkstillande direktor

<
Ragnar Linder

-~
Vir revisionsberittelse har lamnats 2018- 0 L —0%

Grant Thornton Sweden AB

Doy

icael Schultze
Auktoriserad revisor




Q GrantThornton

REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Alzecure Pharma AB
Org.nr. 559094-8302

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av drsredovisningen fér Alzecure Pharma AB
for rakenskapséret 2016-11-22 -- 2017-12-31.

Enligt vér uppfattning har drsredovisningen upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en 1 alla visentliga avseenden rittvisande
bild av Alzecure Pharma ABs finansiella stillning per den 31
december 2017 och av dess finansiella resultat och kassaflode f6r dret
enligt drsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen 4r forenlig med
arsredovisningens Gvriga delar.

Vi tllstyrker dirfor att bolagsstimman faststiller resultatrakningen
och balansrikningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs nirmare i avsnittet "Revisorns ansvar". Vi 4r
oberoende i férhallande till Alzecure Pharma AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhimtat 4r tillrickliga och
indamalsenliga som grund fér véira uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ir styrelsen och verkstillande direktren som har ansvaret for att
arsredovisningen upprittas och att den ger en rittvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direktoren ansvarar
aven for den interna kontroll som de bedémer idr nédvindig for att
uppritta en 4rsredovisning som inte innehéller nigra visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pi oegentligheter eller pa fel.

Vid upprittandet av irsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstillande direktren f6r bedémningen av bolagets férméga att
fortsitta verksamheten. De upplyser, nidr sa ér tillimpligt, om
forhdllanden som kan piverka formagan att fortsitta verksamheten
och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tillimpas dock inte om beslut har fattats om att avveckla
verksamheten.

Revisorns ansvar

Vara mil ér att uppnd en rimlig grad av sikerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nigra visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror p4 oegentligheter eller pa fel, och att
limna en revisionsberittelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig
sikerhet 4r en hog grad av sikerhet, men #r ingen garanti £6r att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltd
kommer att uppticka en visentlig felaktighet om en sidan finns.
Felaktigheter kan uppsti pa grund av oegentligheter eller fel och anses
vara visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas
paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund i
irsredovisningen.

Registrerat revisionsbolag
Member of Grant Thornton International Ltd

1(2)

Som del av en revision enligt ISA anvinder vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instillning under hela revisionen.
Dessutom:

* identifierar och bedémer vi riskerna for visentliga felaktigheter 1
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel,
utformar och utf6r granskningsitgirder bland annat utifrin dessa
risker och inhdmtar revisionsbevis som ir tillridckliga och
andamalsenliga for att utgdra en grund f6r vara uttalanden. Risken f6r
att inte uppticka en visentlig felaktighet till foljd av oegentligheter dr
hogre 4n for en visentlig felaktighet som beror pi fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga utelimnanden, felaktig information eller asidosittande av
intern kontroll.

» skaffar vi oss en forstdelse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse fér var revision for att utforma granskningsatgirder
som ir limpliga med hinsyn till omstindigheterna, men inte for att
uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

* utvirderar vi limpligheten i de redovisningsprinciper som anvinds
och rimligheten i styrelsens och verkstillande direktérens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

* drar vi en slutsats om limpligheten i att styrelsen och verkstillande
direktéren anvinder antagandet om fortsatt drift vid upprittandet av
arsredovisningen. Vi drar ocksi en slutsats, med grund 1 de inhimtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nigon visentlig
osikerhetsfaktor som avser sidana hindelser eller férhallanden som
kan leda till betydande tvivel om bolagets forméga att fortsitta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en visentlig
osikerhetsfaktor, miste vi i revisionsberittelsen fista
uppmirksamheten pa upplysningarna i drsredovisningen om den
visentliga osikerhetsfaktorn eller, om sidana upplysningar 4r
otillrickliga, modifiera uttalandet om é4rsredovisningen. Vira slutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhémtas fram till datumet f6r
revisionsberittelsen. Dock kan framtida hindelser eller férhillanden
gora att ett bolag inte lingre kan fortsitta verksamheten.

* utviirderar vi den vergripande presentationen, strukturen och
innehdllet 1 rsredovisningen, diribland upplysningarna, och om
arsredovisningen 4terger de underliggande transaktionerna och
hindelserna pa ett sitt som ger en rittvisande bild.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten f6r den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat,

/Y
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Rappott om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utover vir revision av drsredovisningen har vi dven utfort en revision
av styrelsens och verkstillande direktorens férvaltning for Alzecure
Pharma AB for rikenskapsaret 2016-11-22 -- 2017-12-31 samt av
forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstillande direktéren ansvarsfrihet for rikenskapséret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed 1 Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet "Revisorns ansvar". Vi ir
oberoende i férhillande till Alzecure Pharma AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort virt yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ir tillrdckliga och
indamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det it styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller frlust. Vid férslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hiinsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stiller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stillning i vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeligenheter. Detta innefattar bland annat att fortlépande
bedéma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation #r utformad si att bokforingen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angeligenheter i 6vrigt kontrolleras pé ett
betryggande sitt. Den verkstillande direkttren ska skota den 16pande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidta de dtgirder som #r nédvindiga for att bolagets bokforing
ska fullgbras i dverensstimmelse med lag och for att
medelsférvaltningen ska skdtas pé ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Viart mél betriffande revisionen av forvaltningen, och dirmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ir att inhimta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot
eller verkstillande direktéren i négot visentligt avseende:

* foretagit nigon atgird eller gjort sig skyldig till nigon forsummelse
som kan féranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller

* pa nigot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Virt mil betriffande revisionen av fosslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och dirmed vart uttalande om detta, 4r att
med rimlig grad av sikerhet bedéma om forslaget 4r forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet dr en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltidd kommer
att uppticka dtgirder eller férsummelser som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte ir forenligt med aktiebolagslagen.

Registrerat revisionsbolag
Member of Grant Thornton International Ltd
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Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvinder vi
professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk instillning
under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig frimst pa
revisionen av rikenskaperna. Vilka tillkommande granskningsitgirder
som utfors baseras pi vir professionella bedémning med
utgingspunkt i risk och visentlighet. Det innebir att vi fokuserar
granskningen pa sidana dtgirder, omriden och forhdllanden som ér
vasentliga for verksamheten och dir avsteg och overtridelser skulle ha
sirskild betydelse f6r bolagets situation. Vi gir igenom och prévar
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgirder och andra
forhallanden som ir relevanta f6r virt uttalande om ansvarsfrihet.
Som undetlag for vért uttalande om styrelsens férslag till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget 4r
forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den 5 mars 2018
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